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Francuskie inwestycje
w Rosji przed wybuchem

pierwszej wojny
swiatowej

Do konca lat osiemdziesiatych XIX wieku Francja nie odgrywata wazniejszej roli
w relacjach handlowych Rosji z zagranicg. Prym wiodty Niemcy i Wielka Brytania.
Import produktow francuskich do Rosji — wetny, wina i towarow luksusowych
— dwuipotkrotnie przewyzszat rosyjski eksport do Francji. Dodajmy — gtownie za

sprawa francuskich emigrantow w Rosji.

ytuacja zaczgla si¢ zmieniaé w drugiej polowie

lat osiemdziesiatych. Francuska gospodarka
po prawie dwudziestoletniej ,wielkiej depresji”
zaczgla przelamywaé stagnacjg, a centralizujace
si¢ francuskie banki 1 towarzystwa akcyjne
za granica poszukiwaly miejsc do in-
westowania swojego kapitatu. Zbli-
zeniu Francji i Rosji sprzyjala
takze zmiana koniunktury po-
litycznej 1 gospodarczej w Eu-
ropie: na przelomie lat sie-
demdziesiatych i osiemdzie-
siatych nastapil kres systemu
pokrymskich sojuszy poli-
tycznych. W 1879 roku
Niemcy i Austro-Wegry za-
warly antyrosyjskie dwu-
przymierze (od 1882 roku,
po dolaczeniu Wioch, tréj-
przymierze). Prawda, jeszcze
w 1887 roku Rosja, skonflikto-
wana z monarchia Habsburgéw
w kwestii batkaniskiej, cheiala czg-
$ciowo odnowi¢ z Niemcami sojusz
trzech cesarzy z 1873 roku (w formule
dwustronnej), ale skoniczylo si¢ na traktacie rea-
sekuracyjnym, ktdry car Aleksander I1I miat raty-
fikowaé w 1888 roku. Sprawg pokpil kanclerz
Otto von Bismarck, ktory chcial wywrzeé presje
na rosyjskiego samodzierzawcg i zainspirowal nie-

rozsadna akgj¢ na gieldzie berlinskiej — Reichsbank
zablokowat pozyczki dla Rosji pod zastaw rosyjskich
papieréw warto$ciowych. Przebywajacy w Berlinie
car obrazit si¢ i odmowit ratyfikacji uktadu. Sko-
rzystaly na tym dwie francuskie grupy
bankowe z Bankiem Parysko-Nider-
landzkim i Domem Bankowym
Rothschildéw (syndykat Hoskier)
na czele, ktore zaczely skupowaé
od niemieckich wierzycieli ro-
syjskie papiery warto§ciowe
1 konwertowac je na paryska
gieldg. W ten sposéb przed
francuskim kapitalem otwo-
rem staneta fakngca fundu-
szy 11inwestycji rosyjska gos-
podarka, a przed Francja
perspektywa sojuszu z Rosja
1 odegrania si¢ na Niemczech

za kleske z 1871 roku.

FRANCUSKA
POZYCZKA

W listopadzie 1888 roku Rosja zawarta
z syndykatem Hoskier umowg kredytowa na po-
zyczke w wysokosi 500 mln frankdw, ktdra zostata
zrealizowana juz w grudniu. To byl poczatek dy-
namicznie rozwijajacych si¢ francuskich inwestycji
w rozwdj przemystu i infrastruktury w Rosji

Rosyjski minister finanséw
Siergiej Witte stawial na
wspétprace Rosiji

z kapitatem francuskim,
fot. Wikimedia Commons
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Parowéz wykorzystywany
na Kolei
Transsyberyjskiej,
fragment wystawy
$wiatowej w Paryzu

w 1900 roku.
Francuskie pozyczki byly
wykorzystywane gtéwnie
do finansowania duzych
projektéw
infrastrukturalnych

Fot. Wikimedia Commons
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w nast¢pnych dwudziestoleciu. W 1889 roku rzad
francuski i konsorcja finansowe udzielily panistwu
caréw dwoch kredytéw na 467 1 1200 mln frankéw;,
w 1890 — trzech na 300, 600 1 350 min frankdow,
w 1891 — na 612 mlin frankéw, w 1893 — na
173 mln frankéw, w 1894 — ponownie trzech na
432,378 13000 mln frankow, w 1896 — na 400 min
frankéw, w 1901 — na 424 mln frankéw, w 1904
— na 800 min frankéw, w 1906 — na 1365 mlin
frankéw, w 1909 — na 1220 mln frankéw. Wzrost
wydatkéw budzetowych Rosji zwiazanych z fran-
cuskimi kredytami finansowymi doskonale widaé
po wydatkach rocznych rosyjskiego Ministerstwa
Wojny: o ile w 1888 roku wynosity one 206,2 min
rubli, o tyle w 1894 — 270 mln rubli.

Efektem pokaznych pozyczek francuskich byl
francusko-rosyjski sojusz z 1892 roku — przeciw-
waga dla niemiecko-austro-wegierskiego Trj-
przymierza — ktdry stanowit poczatek ententy.

Whadze carskie przeznaczyly francuskie pienigdze
na rozwdj sieci kolejowej 1 krajowego przemystu
— ogdlnie rzecz biorac, wzmocnienie potencjatu
gospodarczo-militarnego najwazniejszego sojusz-
nika Francji. Pozyczki mialy by¢ pokryte wyemi-
towanymi przez rzad w Petersburgu rentami do-
zywotnimi lub gwarantowanymi przez rzad obli-
gacjami kolejowymi. Kolejne rzady we Frangji
przedstawialy je spoleczenstwu jako inwestycje
bezpieczna pod wzgledem rentownosci. Podkre-
§lano réwniez patriotyczny wymiar sojuszu fran-
cusko-rosyjskiego, wskazujac, ze kazdy posiadacz
tych papieréw wartoSciowych stawat si¢ niejako
cztonkiem przymierza, ktére zmaze hafibg klgski
z 1871 roku, a kazdy obywatel, kupujac ,rosyjskie”

papiery warto$ciowe, powinien uwazac, ze przy-
czynia si¢ do sprawy o znaczeniu narodowym
i dziala zgodnie z polityka rzadu, uwazajacego in-
westycje kapitalowe w Rosji za w pelni zgodne
z interesami Frangji.

Atrakcyjno$é pozyczek dla Rosji w oczach fran-
cuskiej opinii publicznej wzmacniat fakt ich wy-
sokiego oprocentowania i premie ptacone w ter-
minie zapadalno$ci. Depozytariuszem gwaranto-
wanych papieréw wartosciowych, z ktdrych czgsé
przekonwertowano z obligacji na okaziciela na
imienne, byt Bank Francji. Zgodnie z umowg
z 11 kwietnia 1895 roku, zawarty przez rzady
Frangji 1 Rosji, zdecydowano, ze w zamian za
imienne certyfikaty w Banku Francji zostana zde-
ponowane papiery warto$ciowe na okaziciela gwa-
rantujace zagraniczny dlug Rosji w monecie (pa-
yables en métallique).

Bank Francji zobowiazat si¢ do przechowywania
papieréw warto$ciowych na okaziciela, sprawowania
kontroli nad ich wykupem, zamiana i emisja,
platnosciami z tytulu wykupu oraz wyplatami
dywidendy. Certyfikaty wydane zgodnie z tymi
warunkami staly si¢ podstawa do pozyskania
imiennych papieréw warto$ciowych, ktére prze-
chodzily w spadku lub posagu.

ROSYJSKA ZIEMIA OBIECANA

W latach dziewigédziesigtych XIX wicku fran-
cuskie pozyczki w znacznej cz¢Sci zostaly spozyt-
kowane na rozwdj przemystu naftowego na Kau-
kazie (Dom Bankowy Rothschildéw), weglowego,
metalurgicznego i maszynowego w Donbasie
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Tabela 1.
Panstwo Inwestycje w gatezie . .. s .
inwestor przemystowe Rejon inwestyciji Szczegoty inwestycji
Wielka Przemyst tekstylny Gubernlgrgtlentralne Pierwszy etap — przedsigbiorstwa
Brytania Przemyst naftowy Syberia rodzinne
Wydobycie ztota y Drugi etap — przedsigbiorstwa akcyjne
Kaukaz
Przemylsalrgt;:alsu{rglczny Petersburg Inwestycje bezposrednie oraz w sektorze
. v . Moskwa bankowym, zwtaszcza w bankach
Niemcy elektrotechniczny Lo - .
. Ryga petersburskich i obstugujacych transakcje
Przemyst chemiczny i .
L Krolestwo Polskie handlowe
Handel miejski
jezensl metall'thlczny Sybe:rla_ Zaangazowanie bankow francuskich
. Bankowos¢ Mandzuria ; S oo
Francja L . . . " w finansowanie dziatalnosci firm
Budowa linii kolejowych | Gubernie na potudniu Rosji francuskich
Wydobycie ztota Krélestwo Polskie
Syberia
. Przemyst kolejowy Gubernie na potudniu Rosji Dziatalnos¢ w Rosiji firm
Belgia : Petersburg - .
Ustugi komunalne zarejestrowanych w Belgii
Moskwa
Odessa

inad Donem (Société Générale) oraz dla wsparcia
dla towarzystw akcyjnych w tych gal¢ziach (Bank
Parysko-Niderlandzki).

Francuskie banki poSrednio zaangazowaly si¢
takze w budowg Kolei Transsyberyjskiej 1 linii
kolejowych w europejskiej cz¢sci Rosji, a takze
w wydobycie zlota na Syberii.

W 1894 roku francuskie banki uczestniczyly
w utworzeniu Banku Rosyjsko-Chinskiego, ktory
z zamyS$le ministra finanséw Siergieja Wittego
mial finansowac rosyjskie projekty infrastrukturalne
na Syberii (zwlaszcza budowe Kolei Wschodnio-
chiniskiej) 1 ekspansjg¢ gospodarcza Rosji w Chinach.
W 1895 roku konsorcjum bankéw rosyjskich
z Sankt-Petersburskim Bankiem Dyskontowym
1 Sankt-Petersburskim Bankiem Migdzynarodo-
wym (udzialy w nim mial kapital niemiecki re-
prezentowany przez bankiera Adolfa Rothsteina)

na czele wraz z francuskimi domami bankowymi
zalozylo Towarzystwo Wydobycia Zlota z kapitalem
5 mln rubli (60 proc. akeji rosyjskich, 40 proc.
francuskich).

Ekspansja francuskich bankéw i firm (réwniez
tych zarejestrowanych w Belgii) na Syberii i w Man-
dzurii byla dla Rosji niezwykle oplacalna poli-
tycznie. Dzigki nim nie tylko udato si¢ szybko —
w nieco ponad dekadg — przeprowadzi¢ inwestycje
kolejowe na Syberii 1 w Mandzurii, ale takze za
sprawa Banku Rosyjsko-Chinskiego w 1895 roku
Francja udzielita Chinom kredytu na splatg reparagji
po przegranej wojnie z Japonia. Jednocze$nie ta
francuska ckspansja byta nie w smak wiclu wyzszym
urz¢dnikom rosyjskim. Polityke ,kapitalisty” Wit-
tego, stawiajacego na wspoélprace z francuskim
kapitatem, krytykowali ,feudalowie” z ministrem
wojny gen. Aleksiejem Kuropatkinem oraz mi-

Tabela 2.
. : 1901 1911 1915 Tempo
Kraj pochodzenia wzrostu
inwestorow min udziat min udziat min udziat inwestycji
rubli winwestycjach % rubli w inwestycjach % rubli w inwestycjach % %

Wielka Brytania 92,7 22,22 98,1 23,88 156,6 26,36 69,93
Niemcy 25,2 6,04 25,6 6,23 38,5 6,60 52,78
Francja 110,1 26,39 125,0 30,43 144,6 24,80 31,34
Belgia 181,5 43,50 130,1 31,67 139,9 24,00 -22,92

Inne 7,70 1,85 32,00 7,79 103,4 17,74 1242,9

W sumie 417,2 100 410,8 100 583,0 100 39,74
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nistrem spraw zagranicznych hr. Michailem Mu-
rawiewem na czele. W 1900 roku w referacie dla
cara Kuropatkin stwierdzil, ze w niedalekiej przy-
szlosci rosyjska armia bgdzie musiata walczy¢ nie
za wiarg, cara 1 ojczyzng, ale w znacznym stopniu
w interesie grubych kroldw przemystu: réZnych per-
kalowych, cukrowych, kolejowych, tekstylnych itp. Mu-
rawiew za$§ zloSliwie nazywal Bank Rosyjsko-
-Chinski Francusko-Chinskim.

W tym sporze zwycigzyl Witte, bo rosyjska
Klondike lub Zoéltorosja — jak wowczas okreslano
Mandzuri¢ i Daleki Wschdéd — stata si¢ niemal
ziemia obiecana, na ktérej dorabialy si¢ setki
tysigey rosyjskich osadnikéw i miejscowych w ros-
nacych jak grzyby po deszczu osadach i miastach
1z ktérej, dzigki sowitym tapéwkom, zyla rosyjska
biurokracja. Dodajmy, ze Bank Rosyjsko-Chinski,
przemianowany na Bank Rosyjsko-Azjatycki po
dolaczeniu do niego w 1910 roku Banku Pétnoc-
nego, odegrat kluczows rol¢ w finansowaniu pry-
watnych towarzystw kolejowych, ktére wybudo-
waly dwie odnogi Kolei Transsyberyjskiej — Za-
chodniouralska i P6lnocno-Wschodniouralska.

BANKRUCTWO

Po klgsce w wojnie z Japonia i rewolucji 1905
roku Rosja znalazla si¢ na skraju bankructwa.
Zapasy zlota w Banku Panstwowym Rosji wynosity
tylko 12 mln rubli, a warto$¢ rosyjskich obligacji
panstwowych spadla ponizej wartoSci obligacji
panstwowych Chin, Turcji, pafnstw batkanskich
1 potudniowoamerykanskich. Reparacje wojenne
drenowaly budzet i Rosji nie bylo sta¢ na utrzy-
manie armii i floty, nie méwiac o jej odbudowie
po pogromie cuszimskim. W 1906 roku carat
uratowat od katastrofy wyt¢zony francuski lobbing
gabinetu premiera Ferdinanda Sarriena — zwlaszcza
ministrow spraw zagranicznych Leona Bourgeoisa
1 finanséw Raymonda Poincarégo — 1 pigciopro-
centowa pozyczka w wysokosci 2250 mln frankéw;,
ktérej udzielily Rosji banki francuskie (1200
mln), brytyjskie (300 mln), austriackie (165 mln),
holenderskie (55 mln) i rosyjskie, przewaznie
z kapitalem zagranicznym (500 mln). Zreszta
w dobrze pojetym interesie francuskich wiadz
bylo wspieranie rosyjskiego dluznika, bo jego
niewyplacalno$é, a w najlepszym wypadku spadek
warto$ci rubla i papierdéw warto$ciowych, zagrazat
francuskim inwestorom i wierzycielom — w tym
setkom tysi¢cy ciutaczy emerytalnych. Witte
1 nowy minister finanséw Wtadimir Kokowcow
probowali uzyskaé od Frangji kolejna pozyczke
na czgSciowe pokrycie ponad 600-milionowego
deficytu budzetowego i splaty przypadajacych
200 mln rubli z 9-miliardowego zadluzenia za-
granicznego, ale francuskich bankieréw odstraszal
konflikt premiera Iwana Goremykina z Duma

Panstwowa, ktéra domagala si¢ realnego wplywu
na finansows polityke pafistwa. Ich zaufanie od-
zyskal dopiero nowy gabinet Piotra Stolypina,
ktéry zapoczatkowal wieloletnie reformy demo-
kratyzujace pafistwo 1 stosunki spoleczno-gos-
podarcze.

Mimo to francuskie banki nie chcialy udzielaé
Rosji kolejnych pozyczek. Powodem byl skandal,
ktéry wybucht po konkursie na opracowanie pro-
jektdw czterech pancernikéw z silnikami turbi-
nowymi w ramach programu odbudowy floty po
klgsce z Japonia. Zwyci¢zyta w nim niemiecka
stocznia Blohm + Voss (jednostki miaty zostaé
wybudowane w rosyjskich stoczniach). Wprawdzie
Rosjanie zapewniali, ze jedynie niemiecka stocznia
jest w stanie technologicznie udzwignaé realizacjg
tego zamowienia, ale kiedy obrazeni Francuzi za-
grozili, ze przestang wspiera¢ finansowo nie-
wdzigcznego sojusznika, Rosjanie zmienili zdanie.
Wyniki konkursu zostaly uniewaznione, a Niem-
com zaplacono odszkodowanie — oficjalnie za
zakup projektéw — 250 tys. rubli.

DLUGI CARSKIEJ ROSJI

Do opdznienia w przyznania nowego kredytu
przyczynil si¢ kryzys bo$niacki w 1908 roku,
kiedy Rosja, nie majac mozliwosci reakcji na
aneksj¢ Bosni i Hercegowiny przez Austro-Wegry,
podejmowata dzialania bez konsultacji z Francja
1 Wielka Brytania. Dopiero w 1909 roku 4,5-pro-
centowy pozyczke przyznalo Rosji konsorcjum
bankéw francuskich (1220 mln frankéw) oraz
banki brytyjskie (150 mln frankéw) 1 holenderskie
(30 mln frankéw). Zbiegla si¢ ona w czasie z ko-
niunktura gospodarcza i wspieranym przez kapital
zagraniczny, gléwnie francuski, rozwojem rosyjskiej
gospodarki. W latach 1909-1913 produkgcja ro-
syjskiej gospodarki prawie si¢ podwoita.

Wraz z pozyczkami zaciagnigtymi w czasie
pierwszej wojny $wiatowej zadtuzenie zagraniczne
Rosji wynosito prawie 12 mld rubli, z czego na
francuskich wierzycieli przypadato 3950 mln fran-
koéw. W styczniu 1918 roku bolszewicki rzad anu-
lowat wszystkie zagraniczne dlugi Rosji wedlug
stanu z grudnia 1917 roku. W marcu rzady Wielkiej
Brytanii 1 Francji uznaly, ze zobowigzania Rosji
weigz obowiqzujq i dotyczq i bedq dotyczyly nowego
patistwa lub ogdtu nowych patistw, ktdre reprezentujq
lub bedg reprezentowac Rosje.

Kwesti¢ zadluzenia carskiej Rosji wobec Francji
rzady Federacji Rosyjskiej 1 Francji uregulowaty
dopiero w 1997 roku, anulujac wzajemne zadlu-
zenie powstale do 9 maja 1945 roku. W ramach
rekompensaty za zadluzenie sprzed 1918 roku
Rosja wyptacita Francji 400 mln dolaréw. ®

|
TOMASZ BOHUN, historyk, redaktor ,,M6wig wieki”
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Jerzy Lazor

lle kosztuje
zwyciestwo?

—inanse plernwsze] wony swiatowe

Wojny sa drogie. Zotnierzy trzeba ubrad, wyzywic, uzbroic i wyszkolié, a po bitwach opa-
trzy¢ albo pochowac. Produkcja broni i sprzetu tez wymaga czasu, Surowcow i pieniedzy.
Po podpisaniu pokoju czotgi i karabiny okazujg si¢ jednak catkiem nieprzydatne, a opieka
nad inwalidami i rodzinami ofiar staje si¢ dodatkowym obowigzkiem wiadz. Dlatego kon-
flikty zbrojne powodujg ktopoty z wyptacalnoscig. Ba, dla ich obstugi tworzono innowacje  Fabryks amunicii

finansowe, jak bank centralny czy dtug publiczny, ktore dzi$ stosujg wszystkie panstwa. ﬁbffk'f.gyt
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W tej tradycji pierwsza wojna §wiatowa zajmuje
szczegblne miejsce. W jej efekcie przez Eu-
rop¢ przetoczyla si¢ fala inflacji, ktéra w kilku
panistwach przerodzila si¢ w hiperinflacj¢. Na re-
lacjach mi¢dzynarodowych dtugo ciazyly tez wo-
jenne diugi i reparacje, utrudniajac odbudowg
1 zatruwajac stosunki mig¢dzy panistwami. Centrum
Swiatowe] wymiany przesunglo si¢ z Londynu do
Nowego Jorku. Dla historii pieniadza najwaz-
niejszym wynikiem wojny byl upadek pieniadza
zlotego, ktdry nastapil péttorej dekady po wojnie,
w czasie wielkiego kryzysu gospodarczego lat
trzydziestych.

O tych zmianach zadecydowal koszt wojny
1 sposéb jego pokrycia. Podczas dziatait wojennych
przychody z podatkéw — podstawowa forma po-
zyskiwania przez rzad pienigdzy — okazaly si¢
$miesznie male w zestawieniu z potrzebami. Ich
skal¢ pokazuja deficyty budzetowe, czyli réznica
mi¢dzy wydatkami a przychodami wiadz. W Niem-
czech 1 Frangji przez wigkszo$¢ wojny osiagaly
one 90 proc. lacznych wydatkdw, w bogatszej od
nich Wielkiej Brytanii oscylowaly wokot 75 proc.
Aby jako$ poradzi¢ sobie z t3 sytuacja, rzadzacy
mogli robi¢ dwie rzeczy: zadtuzaé si¢ albo drukowaé
pieniadze. Zadluzanie si¢ bylo uwazane za bez-
pieczniejsze, gdyz oznaczalo rozltozenie splaty
kosztéw wojny na wiele lat, moze nawet na kilka
pokolent. Aby jednak méc si¢ zadluzy¢, nalezato
znalezé pozyczkodawcg. Z kolei wyzsze podatki
albo powodujacy inflacj¢ druk pieniadza obarczaty
ceng za udziat w konflikcie é6wezesng ludnosé.

DRUKOWANIE PIENIEDZY

Wszystkie wazniejsze kraje biorace udziat
w wojnie uzywaly pieniadza opartego na zlocie.
W obiegu znajdowaty si¢ zlote monety, jak
stynne carskie $winki, oraz banknoty, ktére
zawsze mozna bylo wymieni¢ na kruszec. Laczna
warto§¢ banknotdw, ktdre mogl wypuscié bank
centralny, byla uzalezniona od ilosci ztota, jaka
dysponowal. Gubernator banku nie mogt po
prostu drukowaé pieni¢dzy bez pozyskania do-
datkowego kruszcu jako zabezpieczenia. Taki
system gwarantowal stabilno$¢ funta czy franka
w czasie pokoju, ale przestawal dzialaé, gdy
wladze mialy pilne wydatki. W trakcie wojny
nie bylo czasu na przejmowanie si¢ zabezpie-
czeniem emisji. Trudno sobie wyobrazié, aby
Bank Francji krecil nosem na prosbe o druk
pieniadza podczas piekla Verdun w roku 1916,
Rosjanie za$§ oglosili ograniczenie wydatkéw
w trakcie ofensywy niemieckiej rok wezesniej.

Aby rozwiazaé problem wielkich potrzeb pie-
ni¢znych, najpierw zawieszono wymienialno§é
na zloto. Oznaczalo to, ze bank centralny przestat
by¢ zobowiazany do wymiany banknotéw na kru-

szec, wladze mogly wigc swobodnie drukowaé
pieniadze. Trudno bylo jednak robié¢ to w nie-
skoniczono$¢é: grozito to inflacja, ponadto nadmierny
druk mégt uniemozliwié powrdt do wymienial-
nosci po wojnie. Mig¢dzy innymi dlatego nowe
pieniadze czgsto drukowal nie bank centralny,
lecz rzad — aby ominaé zobowiazania ciazace na
zwyklych banknotach. Taki pieniadz nazywamy
biletami skarbowymi. Druk odgrywat rézna rolg
w poszczegdlnych panistwach. Najmniej wazny
byt w Wielkiej Brytanii, gdzie obieg pieniadza si¢
podwoil. Dla poréwnania we Francji zwigkszyt
sie czterokrotnie — od 1916 roku druk banknotéw
stanowit nad Sekwana gléwna metodg finansowania
wojny. W Niemczech wzrost obiegu byl porow-
nywalny, za§ w Rosji nawet wickszy, zwlaszcza
po rewolugji lutowej 1917 roku.

ZLOTO ZNIKA Z OBIEGU

Te zmiany byly wazne, lecz nie rozwiazywaly
problemu zlotych monet. Poniewaz zloto byto
powszechnie uznawanym S$rodkiem platniczym,
za kruszec, z ktérego byly wykonane monety,
mozna bylo kupowaé towary za granica. Zloto
zlozone w banku centralnym moglo za$ po wojnie
zlagodzi¢ problem pokrycia nowych emisji ban-
knotdéw. Monety stanowily wigc wielka warto$é
dla rzadu, nalezalo tylko jako$ je przejaé. Nie
zawsze byto to proste. W Wielkiej Brytanii wiele
0s6b w ogdle nie uzywato pieni¢dzy papierowych,
choé byly w obiegu od dobrych 200 lat. Najnizszy
nominal banknotu wynosil, jak dzi§, 5 funtdw;,
byla to jednak powazna kwota, przekraczajaca kil-
kakrotnie tygodniowe zarobki wigkszoSci pra-
cownikéw. Ci uzywali wigec monet.

Wiadze w Londynie zareagowaly szybko. Jeszcze
przed przystapieniem Anglii do wojny przygoto-
wano emisj¢ rzadowych treasury notes. Banknoty
o wartosci jednego funta oraz jego polowy (czyli
dziesieciu szylingdw) pojawily si¢ w obiegu jeszcze
w sierpniu 1914 roku. Zaczgla si¢ wielka wymiana
— w trakcie wojny zlote monety o wartosci ok.
100 mln funtéw zostaly zastapione papierem.
Zloto faktycznie znikngto z brytyjskiego obiegu,
jak si¢ pdzniej okazalo — juz na stale. Podobnie
rzecz wygladala w Niemczech, gdzie formalnie
wecilaz przestrzegano stopy rezerw zlota w Reichs-
banku (chociaz z czasem zaczgto omijaé t¢ zasadg).
W czasie pierwszych dwoch lat wojny w zasadzie
caly kruszec zniknal z obiegu, trafiajac do banku
centralnego.

Szczegblny przypadek druku pienigdza mial
miejsce w carskiej Rosji. Po reformie Siergieja
Wittego z 1897 roku w obiegu pozostawal tam
(poza wspomnianymi §winkami) wysokiej jako$ci
pieniadz zdawkowy, czyli drobne monety wykonane
ze srebra. Gdy wiadze zaczgly drukowad wielka



liczbg¢ banknotéw, zaczeta si¢ inflacja. Z rynku
znikngtlo nie tylko zloto, ludzie woleli zachowa¢
dla siebie réwniez srebro, a w koficu nawet miedz.
W 1916 roku w obiegu pozostaly juz tylko banknoty:
Brak drobnych pienigdzy jest bardzo dotkliwy.
Wyobrazmy sobie, ze nagle z naszych portfeli
znikaja wszystkie monety 1 banknoty ponizej 100
zl. Zasadniczo utrudnitoby to wszelkie zakupy.
Kiedy Rosjanie znalezli si¢ w tej sytuacji, zaczgli
korzystaé ze szczegblnego rodzaju drobnego pie-
niagdza papierowego: byly to znaczki pocztowe
naklejone na kawalek tektury.

Zawieszanie wymienialnosci pieniadza nie bylo
az tak wyjatkowe — robiono tak czasem 1 w XIX
wieku. Jednak skala druku pieniadza w trakcie
pierwszej wojny $wiatowej 1 bgdaca jej konsek-
wengja inflagja (czgsto, z powodu kontroli cen,
ukryta) spowodowaly, ze system waluty zlotej
zostal trwale ostabiony. Przywrdcenie wymienial-
nosci po wojnie zgodnie z przedwojennymi zasa-
dami oznaczaloby konieczno$é zdobycia dodat-
kowego zlota na pokrycie masy nowych banknotéw
albo kosztowne obnizenie cen. Ilo§¢ zlota na
Swiecie jest jednak ograniczona i nie dalo sig jej
nagle zwiclokrotni¢. Obnizanie cen fatalnie dziata
za§ na koniunkturg gospodarcza. W konsekwencji
préby odnowienia przedwojennego pieniadza za-
konczyly si¢ klgska.

DLUG PUBLICZNY

Ze wspomnianych metod placenia za wojng
pozostal jeszcze dlug. W latach 1914-1918 byl on
na wielka skale stosowany przez wszystkie wazne
panstwa biorgce udzial w konflikcie, choé na
rozne sposoby. W czasie wojny pieniadz mogt
by¢ przeznaczony na finansowanie importu, ale
tez na wydatki w kraju. Zacznijmy od pierwszego
zastosowania. Europejczycy musieli kupowaé
rozne towary za granica. Cz¢$¢ z nich bezpo$rednio
wspomagala wysitek zbrojny, jak ropa naftowa,
kauczuk albo zywnosé, inne byly zwiazane z przy-
zwyczajeniami konsumpceyjnymi, jak tzw. towary
kolonialne — herbata, kawa czy kakao. Nie wszystkie
kraje mialy jednak rowny dostgp do tych surowcow.
Panistwa centralne, czyli Niemcy, Austro-Wegry
1 Turcja, byly odcigte zaréwno od gléwnych $wia-
towych rynkéw finansowych, na ktdrych moglyby
pozyczy¢ pieniadze na ewentualne zakupy, jak
1 od samych towaréw. Oznaczalo to np., ze Niemcy
nie mogli ani pozyska¢, ani kupi¢ kauczuku. Su-
rowce musieli albo zdobyé na wrogu (jak rope
w Rumunii), albo wyprodukowa¢ ich formy za-
stepcze (jak kawe zbozowa). Dlatego panstwa
centralne nie zadluzaly si¢ szczegdlnie za granica,
bo nie mialy gdzie i po co.

Pafistwa centralne finansowaly wigc wojng,
gldéwnie emitujac pieniadz i pozyczajac od wasnych

Fot. Library of Congress
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obywateli i bankéw. W Niemczech wladze zapo-
zyczyly si¢ na kwote ok. 150 mld marek, z czego
100 mld pochodzito z o§miu pozyczek narodowych.
Obywatele, przyzwyczajeni do niezawodnej obstugi
przedwojennego dlugu, teraz kupowali rzadowe
obligacje, wspierajac wysitek wojenny kraju. Po
wojnie hiperinflacja skutecznie zredukowata nie-
mieckie zadtuzenie wewnetrzne. Podobnie dziato
si¢ w monarchii austro-wegierskiej, gdzie osiem
kolejnych pozyczek pokryto ponad polowe wy-
datkdw wojennych, jedna trzecia za§ pozyczki
z banku centralnego (czyli faktycznie druk pie-
niadza). Pozyczki od prywatnych bankéw i z Nie-
miec zapewnily reszt¢ pieni¢dzy. Réwniez w im-
perium osmanskim pozyczki wewngtrzne, druk
wewnetrzny 1 pozyczki od Niemiec okazaly si¢
wazniejsze niz podatki.

W innej sytuacji znajdowaly si¢ Anglia i Francja,
ktore zasilaly swoje gospodarki zagranicznymi
surowcami, m.in. amerykariska ropa. Poczatkowo

Brytyjski plakat
zachecajacy do
kupowania obligacji
wojennych
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Niemcy: zbiérka
metalowych przedmiotéw
dla wysitku wojennego,
1916 rok
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Wielka Brytania z powodzeniem nie tylko finan-
sowala swoje zakupy, ale jeszcze pozyczala so-
jusznikom. Aliantom pomogla tez pozyczka pry-
watnych bankéw amerykanskich wartosci pét mi-
liarda dolaréw. W 1917 roku angielskie $rodki
byty jednak na wyczerpaniu. Przystapienie Stanow
Zjednoczonych do wojny oznaczato mozliwosé
zaciggania kredytéw za ocecanem. Wkroétce do Eu-
ropy poplynely miliardy dolaréw, umozliwiajac
dalsze finansowanie zakupow. Wszystkie panstwa
ententy pozyczaly tez pieniadze od swoich oby-
wateli, co umozliwialo pokrycie krajowych wy-
datk6éw, a takze, poprzez pozbawienie ludnosci
cz¢Sci pienigdzy, ograniczalo inflacje.

SKUTKI WOJNY

Dla nicktérych krajéw wojna oznaczata poprawg
sytuacji kredytowej. Stany Zjednoczone przed
pierwsza wojna $wiatowa byly zaréwno pozycz-
kodawrca, jak 1 wielkim rynkiem inwestycyjnym
dla innych krajéw zachodnich. Podczas wojny,
ktorej koszt umiejgtnie sfinansowano gléwnie
dlugiem wewngetrznym, Amerykanie stali si¢ glow-

nym wierzycielem Europy. Japonia réwniez sko-
rzystala na wojnie i z powodzeniem weszla na
rynki azjatyckie, wcze$niej zdominowane przez
Europejczykéw. Dobre wyniki gospodarcze w ciagu
kilku lat z kraju zadtuzonego uczynily ja pozycz-
kodawca.

Finansowanie konfliktu dtugo wplywato na
sytuacj¢ gospodarcza wigkszosci krajow 1 stosunki
z innymi paistwami. Anglicy 1 Francuzi stangli
przed koniecznoscia splaty wielkiego dtugu wobec
Stanéw Zjednoczonych, co przekraczato ich
6wcezesne mozliwosci finansowe. Dotyczylo to
zwlaszcza Francuzéw, obcigzonych wielkimi kosz-
tami odbudowy pétnocno-wschodniej czgsci kraju.
Skonfrontowani z wizja bankructwa spowodo-
wanego wojng, ktéra wygrali, sojusznicy byli zde-
cydowani odrobi¢ straty dzicki wielkim reparacjom,
ktore chcieli wymusié na Niemcach. Z kolei
w panstwach centralnych skutkiem przegrane;j
wojny byta hiperinflacja. To juz jednak inna
historia. W
I
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